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2012-2018 4F A BRJFM TR R AB L RAL: A A H

Hu[X R 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018Q1
M 23.6 24.2 24.2 24.6 24.7 24.9 25.0
OECD | R 13.8 13.6 13.5 13.8 14.0 14. 4 14.0
Ex TR 8.5 8.3 8.1 8.1 8.1 8.2 8.6
ot 45.9 46. 1 45.8 46. 4 46.9 47.4 47.6
1PN 4.6 4.5 4.6 4.5 4.7 4.7 4.6
DR 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
H ] 9.9 10. 4 10.8 11.6 11.9 12.4 12.7
§ECD ﬂzﬁﬂiiﬁﬁ 11.4 11.7 11.8 12.4 12.9 13.3 13.6
5 el 6.7 6.6 6.9 6.7 6.6 6.6 6.4
HR 7.9 8.0 8.4 8.4 8.3 8.3 7.9
JEM 3.8 3.8 4.1 4.3 4.3 4.3 4.5
a1t 44.8 45.6 47.3 48.5 49.3 50. 4 50. 4
AERTR AT 90.7 91.7 93.1 95.0 96. 2 97.8 98. 1

BHERE: AT GO
2012-2018 FE4 B Gy AL 4A 5 s A2 : | Ji I H

X s ¢ 2012 ¢ 2013 ¢ 2014 ¢ 2015 ¢ 2016 2017 © 2018Q1

FERET EEZE~TERRAA




P 28 A H R B IR L\ AT T 55 1 25 75 B 19169 B 2 st (B0 it

Bt RRICutters Wireline Service, Inc. /240 AT [EI BT H &/~ F 15 i 87 $F32m
B 15.8 17.2 19.1 20.0 19.5 20. 3 21.3
OECD WM 3.5 3.3 3.3 3.5 3.5 3.5 3.6
K RN 0.6 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
a1 19.8 21.0 22.9 23.9 23.4 24. 1 25.3
HIENES 13.6 13.8 13.9 14.1 14.2 14.4 14.5
Wi 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
[ 4.2 4,2 4,2 4.3 4.0 3.9 3.8
TP A 3.7 3.5 3.5 3.6 3.6 3.5 3.4
¥ 4.2 4.2 4.4 4.6 4.5 4.5 4.5
4 OECD | % 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2
e A 2.3 2.0 1.8 1.8 1.7 1.7 1.8
it 29.5 29. 3 29. 2 29. 7 29. 3 29. 3 29. 3
f OPEC 53.3 54.5 56. 6 58. 1 57. 4 58. 1 59.0
DV[‘
I\
(;IZEC - 37.5 36. 7 37.1 38.4 39.6 39. 2 38.9
IR BT 90. 8 91.2 93.6 96.5 97.0 97.4 97.9

HARRIE: AFF TR

BRGSO, BENIESE s BN IR BRI, AT R
B F . 2016 £ 12 H, OPEC 53k OPEC [ 5k ik i, A% [E244E 10 A
PRI LR AT, For OPEC B SRy~ 120 Jid/H , % Wi~ 30 74
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Total drilling and completion expenditure
by basin and total rig count
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2015, 2016 “ERZUMANSUMIELE Nk, WK F 75 )9-48.19%. -22.73%; 2017
SEURNTFEG R T, 2017, 2018 4 (W A IEK 2253 5104 106.74% . 26.04% . 2014-2018
EBFIRATHA 34.97%. 21.83%. 15.76%- 27.14%- 23.91%; F=BURFA HA7M 2017
SEFFAESZ A BTN KRR K, 2018 fRIR AN RS R R K . R e
ANV B JBAT ML T 37 15 A AR SRR, Al B Z XS Al A SR 2 34T 1 Pl
TEAG N SR ARV 2 (it (1) Py s SEBR 2 B A0 A W s, dad Ak &R i 3R
SN IR EAR AT A, IF LA T A RSO IR A2 SN B Ak e 4
SN AR DGR RS G, 45 AR BUA R E Tk,  STUSON TR 3E47 43 # )
Wi, VCRTE A RTAT I WUR LA B B T R, S G k) s sERRIsN
FIASKI KT, H&—wraimtE. RN~ %.

B JIEIT
WA \ £4 2019 4 2020 £ 2021 £ 2022 E | 2023 4F 202§g&
FENFIA 9,552.10 9,743.14 | 10,132.87 | 10,740.84 | 11,385.29 | 11,385.29
Hodpe B4 5,922.30 5,845.89 5,877.06 5907.46 | 6,261.91 | 6,261.91
WA | 3,629.80 3,897.26 4,255.80 4,833.38 | 5,123.38 | 5,123.38

2. BB T

FERLREAT B Y RAS LS BB AT N RS, AT sE & BRI 5 il
LRI, H20144ERE BRI 5 34.97%. 21.83%. 15.76% 27.14%. 23.91%; F
2078 M IR Eh R K, 2015R0120164F, th FIm MRS F ik, kg AR
Wi, LA TR 2017TEREE AN IR, S IOCKIES K, Al
NEF, 20184EREE M I BB, EE SN G AL RREE K, (HEEE LS
ok, NTAMELRAE I as Bk, $RIEE BT

ARAE A ) THAZ AR R, 7E D 52 47 B SR bR B AR 1% S AN TR AR A K
AP A B R AR AR A S AT 70 AN AR SR A AR AR A g s 42
ERUREE, R AL S 8 R AN KA E ST TR T, T A
A BN S AR s AR FA K FE R R R AR O, X T R AR s 1k A7
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FRE R AR R B IR B T 55 1R &5 B 959 85 &5 (B i
B RAJCutters Wireline Service, Inc. 25 /40 ATYR BT BT H /v F 1 i AH

585071

ST I, AR B A PR SR L AT TR . R T AR RIS N 2k B
kAU, BOtEE SRS E R, oF EE S RARER
SE B A B A BT RAEA, 3 IH e 2 T Al R SRR B P AR B BEAT N S . AR

AN«
B JI%EIT
5 WH \ 4 2019 4F | 20204 | 20214 2022 % 2023 £ mﬁg&
1| FE WS EA 7,089.43 | 7,198.69 | 7,42547 | 7,849.06 | 8,298.06 | 8,298.06
2| Horbe B 6,723.82 | 6,833.08 | 7,059.86 7,483.45 7,932.46 | 7,932.46
3 7 15 R4 365.61 365.61 365.61 365.61 365.61 365.61

SEEWSWNRLE, EENSEAMN 2024 EIFaGRFFRaE, 4ERF 2023
SEFE BN AT

3. i LI n T
Bl S BN 12O B AR, RAE BB, RIRZHF
i3t H 2 55 B e S AN o 2 W S WO B LB EAT T, ARAfE ALk B 1%
A IR AT A

WAL IR
a=7 WA \ £4 2019 4E 2020 4E 2021 4F 2022 4E 2023 4F 202;?&
=
1 FENES RN 9,552.10 9,743.14 10,132.87 | 10,740.84 | 11,385.29 | 11,385.29
= A
2 jﬁﬁjjkégiﬁjilkwf 17.88 18.23 18.96 20.10 21.31 21.31

4. AHAE T R

NN EEN T LR e,

Ffpo . HAbAE. 96 2 AT a9

R B, 2017-20184E 40465 2% FH K 20 711 N0.29% . 1.74%, /Mg Fisk . Tt A kA
S H A LEASH RKKRAL, B 2 H R AR R IR PRAS SR 4E H 1) KT
A B FH T G R 2%
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B B FH T %
AL JI9ETT
TR A
75 TiH 2024 £E
2019 2020 2021 2022 2023

=2 =2 F F F BULE

1 THE5%4 64.28 65.56 68.18 72.28 76.61 76.61
2 Hrp 25.34 25.84 26.88 28.49 30.20 30.20
3 HAih 76.31 77.84 80.95 85.81 90.96 90.96
4 HEFRHET 165.92 169.24 176.01 186.57 197.77 197.77

5. EHLBH M

EEM FENTHE LK E. AT, R, 2R, 2R, He%.
O 5 BB F T 40

(1) B M- T8 LRI . Al Py LR BE 3 KT Ou kil 2578
ARARAMEEN N AR AT TR ZR & 25 JER 5 o

(2) GRS P AT I p A 2. ZaR AT AE Al Py SRR
ket b, AREFLIFSE, SRR N AN AR, 1% SRR —E L
BT 5AH

(3) R 2 FH AR AR M v [ S o I 0 1 FR) I RS B8 77 R 2 < 00 S
RIS

CEEN RTINS

BT 2 F T ==
BN JIETT
oA
75 WA 2019 4F 2020 4E 20214 | 20224E | 20234 202f" il
KUJE
1| L3RR AR 657.10 670.24 697.05 738.88 783.21 783.21
2 IR 29.03 29.61 30.79 32.64 34.60 34.60
3 P18 S ey 770.47 770.47 770.47 770.47 758.49 674.63
4 ZEhR R 29.87 30.47 31.69 33.59 35.60 35.60
5 A2 42.20 43.04 44.76 47.45 50.30 50.30
6 4 137.55 141.68 145.93 150.31 154.82 154.82
7 BUERZI 16.88 17.22 17.91 18.98 20.12 20.12
8 HAth 49.95 50.95 52.99 56.17 59.54 59.54
9 EHBEHET 1,733.05 1,753.67 1,791.59 | 1,848.48 | 1,896.67 | 1,812.81
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6. U455 9% A AT
W 55 B I EZORLEMON . RLESZHVRERAT T8 255, I 55 9 i Aol
Sk H Bt G DUREAT BEAT 000

B JiSETT
WHE \ £4 2019 £ 2020 4 2021 4 2022 % 2023 £ mﬁg&
EX- I 2 ON 9,552.10 9,743.14 | 10,132.87 | 10,740.84 | 11,385.29 | 11,385.29
WA 4% %% il 74.74 74.74 74.74 74.74 74.74 74.74

7. BEPEIRAESUR BN EDLARSCH 1 T

LRI AR R AR O PRI B e B AN . B oS R, BB
—EZA, ARXIIMATEE .

8. ARV TSR ) FRT

9. CUTTEERS. CC MyEMTEEM A, M43 E e g= BBk, 2017
5 H 31 Hile, BOTHTEREN 21%; M8 K AMBLLI A 5%. 155 Frsian
BRI, V2R, A w055 BN GRS DUE 25601 7€ 2 7 SEPREY
NI TR N 26%.

10. BEASE S AN TH -5 A ) F

[E 8 R R MBS TR . BRSO EE R A
XA R BT IR B T, F RS = R AR E B I IR B S
H(EEH) ; ZREET IR AN S, =B IR T (E
B o ARV, BRI H S B AL IH R SRR, B R B
IR B S (BB SO BRE SRAG T o BRI 2t BB 200 . 5837 A 3
RIEB A A TATHAERR ) R BE 25405,

HAA A FE AT IHR B AP S H i an F

B A SCH TR
HBfr: iR
WH \ £4 2019 4F 2020 4F 2021 FF | 2022 4 2023 4F 202[;\;13&
=)
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	第一部分关于评估说明使用范围的声明
	第二部分关于进行资产评估有关事项的说明
	第三部分评估对象与评估范围及资产核实情况说明
	一、 评估对象和评估范围的说明
	二、 资产核实情况总体说明

	第四部分预计未来现金流量的现值法评估技术说明
	一、 预计未来现金流量的现值法评估对象
	二、 预计未来现金流量的现值法的应用前提及选择的理由和依据
	三、 收益预测的假设条件
	四、 企业经营、资产、财务分析
	五、 评估计算及分析过程
	1. 收入的预测
	（3）营业收入的预测
	1）公司业务概述：
	CWS主要为油气开发公司提供优质的油田电缆服务,具体包括评估测量套管井质量(测井)、打通和建立油气层与油井的流通管道(射孔)、从井眼中回收各类遗失工具(管道修复)、套管切割、以及其他套管井服务。
	CWS下属有CapitanCorporation、CapitanWireline,LLC、LoneWolfWireline,Inc.、MesaWireline,LLC、WirelineSpecialtiesINC.五个全资子公司,其中Capitan Corporation（简称C.C）是CWS重要的子公司, 主要提供射孔、测井、机械作业等油田服务业务,主营业务、作业流程与公司一致，主要作业区域为美国德克萨斯州和新墨西哥州。其余四个子公司并不独立运营,业务分别通过CWS或CapitanCorpora...
	①测井
	测井,也叫地球物理测井或矿场地球物理,简称测井,是利用岩层的电化学特性、导电特性、声学特性、放射性等地球物理特性,测量地球物理参数的方法,属于应用地球物理方法(包括重、磁、电、震、核)之一。石油钻井时,在钻到设计井深深度后都必须进行测井,又称完井电测,以获得各种石油地质及工程技术资料,作为完井和开发油田的原始资料。这种测井习惯上称为裸眼测井。而在油井下完套管后所进行的二系列测井,习惯上称为生产测井或开发测井。
	②射孔
	射孔是把一种专门仪器设备(即射孔枪)下到油气井中的某一层段,在套管、水泥环和地层上打开一些通道,实现油藏与井筒的连通,是完井主要环节,射孔对油气产能、寿命和开发生产成本等都有重大的影响。
	按照适用的油井类型可以分为直井射孔和水平井射孔。按照射孔枪的输送方式,射孔可以分为电缆射孔、油管输送射孔(TCP)、过油管射孔、连续油管输送射孔以及页岩油气开发中新型的水平井泵送射孔。Cutters公司所从事的射孔作业主要就是水平井泵送射孔,该技术与快钻桥塞联作是实现水平井分段压裂的核心技术,也是页岩气开发的核心技术。该项技术是随着水平井的日益发展而兴起的射孔技术,较普通射孔技术更为复杂,具有广阔的前景。
	③其他相关油井增产服务
	其他相关服务,包括套管修复、吊车服务、压力控制、废弃井处置等。套管修复是指疏通套管堵塞以帮助油田恢复正常作业的服务;吊车服务是指在客户油田现场为其他油田服务企业􏰀供临时吊车服务;压力控制指的是架设防喷管和防喷器以协助油田企业控制压力的服务;废弃井处置是指用永久性桥塞堵塞废弃油井。
	上述服务的主要目的是改善油井与周围环境的关系,是通过油井开采石油的重要步骤。上述服务具有较高技术含量,在整个油井30多年的生命周期中可以反复利用以达到增产目的。
	2）公司的技术特色和竞争力及服务技术所处的阶段
	公司为客户提供全覆盖的套管井电缆服务,尤其在套管井测井服务和水平井泵送射孔服务上具有较高的作业水平。公司主要基地位于德克萨斯州、新墨西科州、科罗拉多州和犹他州,均为美国主要油田所在州。公司在新墨西科州和德克萨斯州的市场覆盖了Permian盆地的全部区域,而Permian盆地是目前美国最为活跃的油田产区。公司在Permian盆地深耕多年,长期为客户提供优质服务,已经赢得了良好的口碑,在当地具有较强的竞争力。公司在科罗拉多州和犹他州的作业总量稍少于德克萨斯州和新墨西哥州的Permian盆地,但是相对竞...
	3）公司核心业务流程
	①测井业务流程
	公司提供客户所需的全方位电缆服务,其中最关键的是射孔服务、测井服务、其他辅助服务(机械服务、压力控制等)、管道修复。

	2. 营业成本的预测
	3. 税金及附加的预测
	4. 销售费用的预测
	5. 管理费用的预测
	6. 财务费用的预测
	7. 资产减值损失、营业外收入、营业外支出的预测
	8. 企业所得税的预测
	9. CUTTEERS、CC为注册于美国的公司，依据美国德克萨斯州税法，2017年5月31日起，联邦所得税率为21%；州所得税及其他税约为5%。在实际缴纳税款时，有许多纳税调整，公司财务管理人员根据以往的经验确定公司实际缴纳的所得税率为26%。
	10. 资本性支出和折旧与摊销的预测
	11. 营运资金预测、营运资金增加额的确定。

	六、 评估值测算过程与结果
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	一、 评估结论

	附件: 关于进行资产评估有关事项的说明

